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RESUMO

A partir da publicacdo do CPC 29, as empresas que possuem ativos bioldgicos e produtos
agricolas em suas demonstra¢Ges contabeis tornaram-se obrigadas a adotar as normas contidas
nesse pronunciamento. A contabilidade tem como objetivo principal fornecer informacdes
Uteis para 0s usuarios para a tomada de decisdes acerca da posi¢do, desempenho e patriménio
de uma entidade. Com a criacdo do CPC 29, as entidades passaram a ter mais confianca para
mensurar e divulgar apropriadamente e de forma confidvel seus ativos e todas as suas
mutacBes do periodo que realmente reflitam a situacdo socioecondmica das empresas. O
presente trabalho tem como objetivo proceder com a andlise do indice de divulgagdo das
empresas sucroenergéticas listadas na BM&FBOVESPA, observando o exposto pelo
Pronunciamento Técnico n°® 29 (2009). Esta pesquisa é classificada como explicativa, tendo
como foco a abordagem quantitativo-qualitativa realizada por meio de coleta de dados, e
classificada como indireta, tendo em vista que essa coleta foi realizada através de dados que ja
haviam sido anteriormente publicados. Das cinco empresas analisadas, nenhuma chegou a
100% de divulgacdo, e duas empresas ndo divulgaram nada a respeito do Pronunciamento
Técnico n° 29. Essas entidades sdo CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A. e Cosan
S.A. Industria e Comércio. Os periodos analisados foram os anos de 2012, 2013, 2014, 2015 e
2016. Foram analisadas as notas explicativas, demonstracfes financeiras consolidadas e o
relatorio da administracdo. De acordo com os resultados apresentados, 3 empresas analisadas
tiveram uma média igual ou superior a 40%, e as outras 2 ficaram em 0%. Os resultados
alcancados com a pesquisa revelaram que as entidades sucroenergéticas ainda tém um grande
caminho a percorrer quanto a divulgacdo de suas informagbes, no que se refere ao
Pronunciamento Técnico n° 29.

Palavras-chaves: Nivel. Sucroenergéticas. Ativos Bioldgicos.



ABSTRACT

Since the release of the Brazilian Accounting Procedures Committee’s CPC 29, the
companies that own biological assets and agricultural products in their accounting statements
are obliged to adopt the standards present in this pronouncement. Accounting aims to provide
useful information, so the users can make decisions on the position, performance and
patrimony of a company. With the creation of CPC 29, entities gained more confidence to
measure and disclose in a proper and trustworthy way their assets and all their period
mutations that really reflect their socioeconomic status. This study aims to proceed with the
analysis of the disclosure index of sugarcane companies listed in BM&FBOVESPA,
observing the Technical Pronouncement 29 (2009). This research is classified as explanatory,
focusing in the qualitative-quantitative approach performed through data collection, and is
indirect since this collection was made through data already published. None of the five
companies analyzed presented a 100% result, and two of them did not disclose anything about
the Technical Pronouncement 29. These entities are CTC — Centro de Tecnologia Canavieira
S.A. and Cosan S.A. Industria e Comércio. The period studied was between 2012 and 2016.
Explanatory notes, consolidated financial statements and the management report were
analyzed. According to the results presented, three of the companies analyzed reached 40% or
more, and the other two had 0%. The results obtained with the research showed that the
sugarcane industry still has a long way to go regarding the disclosure of their information
according to Technical Pronouncement 29.

Keywords: Level. Sugarcane. Biological Assets.
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1 INTRODUCAO

1.1 CONTEXTUALIZACAO

Com a globalizagdo e o crescimento do mercado de capitais em fluxos internacionais,
tem-se ressaltado a relevancia da divulgacdo de informagdo contabil transparente e propicia.
Os investidores estdo gradativamente exigentes, sempre procurando ter maior confianca ao
investir seus recursos. No mercado de capitais, as divulgagdes das informagdes contdbeis
propiciam uma regularidade de proveitos entre outros acionistas. Com isso, 0s seus gestores e
a entidade ganham credibilidade diante do mercado. Com o objetivo de proporcionar
informagdes contibeis necessarias para satisfazerem as exigéncias dos usudrios internos e
externos, os oOrgdos reguladores da contabilidade tém continuamente emitido normas
referentes a divulgacdo das demonstragdes contabeis (CARVALHO et al., 2013).

Segundo Barroso, Cabral e Santos (2016), os ativos bioldgicos e produtos agricolas
possuem uma demasiada importancia na economia brasileira, desenvolvendo debates na
comunidade cientifica. Essas discussdes ocorrem devido a relevancia dos ativos do
agronegocio no Brasil e a complexidade na sua mensuragdo, pois sao seres vivos e, em
decorréncia disso, estdo sujeitos a modificacdes bioldgicas, seja pelo seu desenvolvimento,
adulteragdo ou perda, e, na agricultura, as transformag¢des climaticas podem atingir
consideravelmente o seu respectivo valor.

O Comité de Pronunciamento Técnico n° 29 (2009) diz que todo animal ou uma
planta, vivos, que gere produto agricola ¢ um ativo biolégico. Para ter esse reconhecimento, ¢
preciso que haja uma atividade agricola, que podem ser algumas plantacdes ou mesmo o
momento da colheita para venda ou transformac¢do em produtos agricolas. O pronunciamento
ainda diz que o ativo bioldgico tem que ser mensurado ao valor justo menos as despesas de
venda no momento do recebimento inicial e final de cada periodo, devendo atribuir seus
atributos significativos ao mercado, e este pode sofrer variagdes, como por idade ou qualidade
(CPC 29, 2009).

Em entendimento com o disposto acima, o Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009)
estabelece como a entidade deve classificar e mensurar os ativos biologicos e produtos
agricolas conforme as recomendagdes determinadas, sempre visando auxiliar o usudrio na sua

tomada de decisao.
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Segundo Rech, Pereira e Josemar (2008), o reconhecimento do ativo bioldgico a um
valor justo traz mais confiabilidade e clareza nas demonstracdes financeiras das empresas.
Faz-se necessario que se aponte nas demonstragdes financeiras todo resultado provocado no
patriménio da empresa, para que ela se encaixe nesse critério contabil (WANDERLEY;
SILVA; LEAL, 2012).

Para Wanderley, Silva e Leal (2012), neste contexto ¢ importante destacar o valor que
tem o Pronunciamento Técnico CPC 29 (2009), que aborda os ativos biologicos e produtos
agricolas, trazendo em seu corpo os procedimentos para o tratamento da mensuracao,
reconhecimento de ganhos ou perdas, detalhamento dos grupos dos ativos bioldgicos,
evidenciacdo de métodos e premissas significativas aplicadas na definicdo do valor justo,
divulgacdes e apresentacdes de conciliagdes.

O diferencial deste estudo ¢ sua aplicagdo as empresas do segmento de
sucroenergética listadas na BM&FBOVESPA, analisando as acfes que estdo tomando de
acordo com o Pronunciamento Técnico n° 29.

O presente trabalho esta dividido em 5 capitulos: no primeiro, foram relatados a
introducdo e o problema da pesquisa, os objetivos geral e especifico, a justificativa e a
delimitacao do tema. No segundo constam o referencial tedrico, que esboga as apresentagdes
da pesquisa que se inicia com o agronegdcio € empresas sucroenergéticas na economia
brasileira, seguido por ativos biologicos e produtos agricolas, aspectos contabeis, mensuragao
e divulgagdo do ativo bioldgico, subvengdo governamental, e por fim o capitulo com a
divulgacdo. No terceiro capitulo, relatam-se os procedimentos metodologicos, as
classificacdes da pesquisa, populacdo, amostra e periodo de estudo, instrumentos de coleta de
dados e andlise dos dados. O quarto capitulo demonstra a discuss@o e andlise dos dados. E por

fim, no quinto capitulo, sdo demonstradas as consideracdes finais do estudo realizado.

1.2 PROBLEMA DE PESQUISA

Conforme Gil (2002), o problema de pesquisa ¢ formulado como uma indagagdo,
tendo o objetivo de respondé-la, com embasamento cientifico, com uma forma a solucionar
totalmente o problema, o que pode se esperar com relutancias. Sendo assim, surge o seguinte

problema:
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As empresas do setor sucroenergético divulgaram corretamente em suas
demonstragdes contabeis os seus ativos biologicos de acordo com o Pronunciamento Técnico

29 — Ativo Biolégico e Produto Agricola?

1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo geral

Segundo Lakatos e Marconi (2003), o objetivo geral estd ligado a uma visdo geral e
circundante do tema. Relaciona-se com a ideia especifica, esta diretamente ligado ao contetido
apresentado no projeto, com o resultado final, e pode ser determinado por um ponto de partida
que indica a direcao da pesquisa.

O objetivo exposto da pesquisa ¢ identificar se as empresas sucroenergéticas estao
divulgando as suas informagdes conforme as normas e orientagdes contidas no CPC 29 —

Ativos Biologicos e Produtos Agricolas.

1.3.2 Objetivos especificos

Para Lakatos e Marconi (2003), os objetivos especificos tém a finalidade
intermedidria e instrumental de atingir de forma inerente o objetivo geral, além de ser
extensivel a pratica em situagdes particulares.

Os objetivos expostos da pesquisa sdo:

a) Destacar a relevancia do agronegocio e das empresas sucroenergéticas na
economia brasileira;

b)  Descrever sobre ativo biologico e a produgdo agricola;

C)  Apresentar os critérios de mensuragdo do ativo bioldgico;
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1.4 JUSTIFICATIVA E RELEVANCIA DA PESQUISA

Segundo Goes, Araujo e Marra (2009), o cenario mundial em que estamos vivendo
tem proporcionado possibilidades para um novo negdcio na agricultura. O etanol, por ser
menos danoso e prejudicial a saide humana e ao meio ambiente, pode ser o caminho para a
reducdo das emissOes de gases ou particulas toxicas nocivas ocasionadas pela queima de
combustiveis fosseis. As fontes fosseis de energia vém se findando progressivamente,
ocasionando distirbios ambientais produzidos pela queima desses produtos, carecendo de
novas alternativas para o uso de energia.

Em conformidade com o referido autor, a agricultura tem gerado um actimulo de
renda por meio da utilizagdo de subprodutos e residuos de biomassa de cana-de-actcar,
possibilitando o fortalecimento da economia apds crises econdmicas e certos setores ja
consolidados através do selo ambiental, que inclui florestas secundarias com a cultura da
cana-de-acucar, fortalecendo, assim, o armazenamento de carbono e restaurando a ecologia
das areas, proporcionando através dessas agdes a ampliagdo da competitividade do etanol
brasileiro.

Para Onate, Silva e Lima (2016), o setor sucroenergético ¢ um dos mais dindmicos
do pais, mas necessita de um indiciador que mensure a relacdo entre os pregos dos insumos
usados no ambito agricola e industrial e os pregos dos produtos finais da cadeia.

O CPC 29 (2009) - Ativos Biologicos e Produtos Agricolas foi elaborado com a
percepgao de ajuda e orientacao as empresas € usuarios que se encaixam nesse normativo. O
pronunciamento expde a mensuracdo, evidenciagcdo e divulgagdo correta que as empresas
devem seguir.

E de fundamental importancia analisar o presente tema, pois averiguar o percentual
de empresas listadas na BM&FBOVESPA nos traz pardmetros para andlises dos seus
resultados divulgados, certificando se os mesmos estdo conforme o CPC 29 — Ativos
Biolodgicos e Produtos Agricolas.

Para o meio académico, essa pesquisa ird demonstrar uma andlise de divulgagdes das
empresas sucroenergéticas conforme as normas contdbeis divulgadas no CPC 29 e ir4,
também, demonstrar a situacdo em que se encontra a empresa, refletindo sobre a utilizagao da
mensuracao dos ativos biologicos e produtos agricolas das empresas brasileiras.

Sua relevancia se destaca em atentar se as empresas se encontram de acordo com o

pronunciamento técnico CPC 29. Esse estudo, por outro lado, contribuird para o
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conhecimento da sociedade e do meio académico, oferecendo aos 6rgdos fiscalizadores uma
ampla visdo do cumprimento das obriga¢des das entidades de transmitir informagdes sobre os

ativos biologicos e produtos agricolas.
15 DELIMITAQAO DO TEMA

Este trabalho delimita-se as empresas sucroenergéticas que negociam suas agdes na
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA) referentes aos anos de 2012,
2013, 2014, 2015 e 2016.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 AGRONEGOCIO E EMPRESAS SUCROENERGETICAS NA
ECONOMIA BRASILEIRA

Conforme Contini et al. (2012), por volta do ano de 1530, com a colonizagdo de
Portugal, o Brasil transformou o agticar no principal produto de exportagdo agricola, o que era
importante e estratégico para Portugal em relacdo ao Brasil. O seu prosseguimento ¢ rapido,
conquista mercados, mas também causa queda de pre¢os no mercado internacional, resultando
em crise de rentabilidade no setor. Portanto, a economia brasileira enfrentou um longo periodo
de estagnagao.

Segundo Goes, Araujo e Marra (2009), a aglomeragdao de renda a agricultura pelo
aproveitamento de subprodutos e residuos de biomassa da cana-de-agucar surge como forma
de fortalecer a economia depois de crises de setores consolidados. A cana-de-agucar, a todo o
momento, teve um papel muito importante na economia brasileira. Desde o periodo colonial,
0 agucar ja era um produto de peso na pauta de exportagao.

Ainda segundo os mesmos autores, 0 modo de producdo da cana evoluiu bastante
gragas, entre outras causas, as tecnologias que permitiram o aumento da produtividade e da
expansdo da cultura por novas areas. Variedades de diversas procedéncias e um trabalho
eficaz de melhoramento genético ajudou o Brasil a se tornar o maior ¢ o melhor produtor de
cana-de-actucar do mundo.

Conforme Goes et al. (2012), o Brasil ¢ atualmente o maior produtor mundial de
cana-de-actcar (623,7 milhdes de toneladas em 2010-2011), cultura explorada em 2,2% de
toda a terra ardvel do pais. O Brasil produz e fornece agucar e alcool durante todo o ano para
os mercados interno e externo (UNICA, 2011).

Segundo Nastari (2010 apud GARCIA; LIMA; VIEIRA, 2015; p. 164), atualmente
os setores sucroenergéticos tém atraido investimentos de forma abundante. Na safra de
2010/2011, as empresas do setor sucroenergético que eram controladas e tinham participagao
de investidores estrangeiros alcangaram um total de moagem de 25,5%. Na safra de
2007/2008, o total foi de 11,9%.

Existe uma relacdo entre o fluxo de entrada do capital externo mencionado acima e a

consolidagdo do etanol, agindo como fonte alternativa ao combustivel fossil no Brasil, com a
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abertura de novos mercados evidenciando a aceitacdo internacional, como por exemplo, no
Japao, Coreia do Sul, EUA, Caribe e Unido Europeia (UNICA, 2011).

Conforme Kohlhepp (2010 apud GARCIA; LIMA; VIEIRA, 2015, p. 165), outro
motivo que coopera para a atratividade de capital externo ¢ o aumento de competitividade que
o etanol brasileiro, que ¢ extraido da cana-de-aglcar, tem em relagdo as demais matérias-
primas, em especifico ao etanol de milho e de beterraba produzido nos Estados Unidos e na
Europa, respectivamente.

Mesmo com a probabilidade de crescimento do consumo de etanol no mercado
nacional e internacional, devido as terras disponiveis para o aumento do cultivo, as
perspectivas de elevacao do preco do petroleo e as dificuldades ocasionadas pelo aquecimento
global, ainda se vivencia um estagio de incerteza relacionado ao retorno dos investimentos do
setor sucroenergético. Apesar dos incentivos aos investimentos do Governo brasileiro, o setor
ainda ndo tem previsdo para a retomada dos investimentos para reverter o cenario de crise, em
funcdo do alto endividamento das empresas, especificamente as nacionais e as controladas
pelo o capital externo, em funcdo da inseguranca de elevar a contribuicdo de capital, ndo

sabendo se vao obter o retorno esperado (GARCIA; LIMA; VIEIRA, 2015).

2.2 ATIVOS BIOLOGICOS E PRODUTOS AGRICOLAS

O Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativo Biologico e Produto Agricola, redigido
pelo o Comité de Pronunciamentos Contdbeis através das convergéncias das Normas
Internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS) no
Brasil, redigida pelo International Accounting Standards Board (IASB), tem por finalidade
definir o procedimento contdbil e as respectivas divulgagdes dos ativos biologicos e produtos
agricolas da entidade. Neste aspecto, foram emitidos, desde o ano de 2008, pronunciamentos,
com carater de normas contabeis, a serem implementados pelas empresas.

Segundo Marion (2012), ativo bioldgico se alega a tudo que nasce, cresce e morre,
envolvendo as culturas temporarias, permanentes, animais, rebanhos de reprodugdo e corte, e
todos devem ser contabilizados conforme disposto no CPC 29.

Brito (2010) descreve ativos bioldgicos como aqueles atribuidos de vida que se
transformam com o passar do tempo devido a principios evolutivos e estdo sujeitos a
modificagdes nos pregos, provocadas por influéncias econdmicas, climaticas, doengas, pragas,

dentre outros.
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O CPC 29 especifica diversas definicdes fundamentais para o entendimento

conceitual sobre ativos

biologicos:

1) Atividade agricola € o gerenciamento da transformacdo bioldgica e da
colheita de ativos bioldgicos para venda ou para conversdo em produtos
agricolas ou em ativos biolégicos adicionais, pela entidade;

2) Producdo agricola é o produto colhido de ativo biolégico da entidade;

3) Ativo bioldgico é um animal e/ou uma planta, vivos;

4) Transformacdo bioldgica compreende o processo de crescimento,
degeneracdo, produgdo e procriacdo que causam mudancas qualitativa e
quantitativa no ativo biolégico;

5) Despesa de venda sdo despesas incrementais diretamente atribuiveis a
venda de ativo, exceto despesas financeiras e tributos sobre o lucro;

6) Grupo de ativos biolégicos é um conjunto de animais ou plantas vivas
semelhantes;

7) Colheita é a extracdo do produto de ativo biolégico ou a cessacdo da
vida desse ativo bioldgico (CPC 29, 2009; p. 3).

Aderindo a estes conceitos, apresentam-se, na Tabela 1 a seguir, exemplos de todo

procedimento de um ativo bioldgico, produto agricola e produtos resultantes do processo apos

a colheita:

TABELA 1 - Ativos bioldgicos, produto agricola, produtos resultantes do processamento apds a

colheita
Ativos bioldgicos Produto agricola Frodue res:;gzn;isoijﬁeﬁ;ocessamento
Carneiros La Fio, tapete
pﬁp{gggz ?Fotrjgs]?al Troncos Madeira serrada, celulose
Plantas Cana colhida Acucar, élcool
- Algodao Fio de algodao, roupa
- Café Café limpo em gréo, moido, torrado
Gado produtor de leite Leite Queijo
Arbustos Folhas Cha, tabaco
Porcos Carcaca Presuntos curados, salsichas
Arvores frutiferas Fruta colhida Fruta processada
Vinhedos Uva Vinho

Fonte: CPC 29 (2009, p. 2),

adaptado pelo autor (2017).

O Pronunciamento CPC 29 (2009) conclui que, quando o produto agricola passa a

fase de beneficiamento, os produtos preparados, oriundos dos produtos agricolas, serdo

tratados em concordancia com suas caracteristicas e sobre o auxilio de outro pronunciamento

apropriado.
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2.2.1 Aspectos contabeis

Segundo Leitdo e Machado (2013), o animal ou planta vivo deve ser contabilizado
como ativo biolégico e, somente apos a transformagdo biologica, € que deve ser transferido
para a conta de estoques de produtos acabados. A partir dessa norma contdbil, os ativos
bioldgicos tém de ser mensurados a valor justo (fair value'), subtraido dos custos estimados
para venda, desde a sua fase de transferéncia até a colheita, tendo contrapartida de variagdao de
resultado como ganho ou perda.

Ainda em conformidade com os mesmos autores, caso o valor ou preco de mercado
nao esteja disponivel nas condicdes em que os ativos bioldgicos se encontram em uma
determinada data, a entidade deve usar o valor presente do fluxo de caixa liquido do ativo
biolégico, calculado ao valor presente com a taxa de desconto praticado no mercado, para a
obtengao do valor justo.

Segundo o CPC 29 (2009, p. 4):

A entidade deve reconhecer um ativo bioldgico ou produto agricola quando,
e somente quando:

a) Controlado o ativo como resultado de eventos passados;

b) For provavel que beneficios econémicos futuros associados como ativo
fluirdo para a entidade;

c) E ovalor justo ou o custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente.

De acordo com Cardoso (2010), se houver mercado ativo para os ativos biologicos
ou produtos agricolas, esse valor ¢ a sustentacdo apropriada para determinar o valor justo
desses ativos, e se este sofrer variacdes de mercado, como ganho ou perda, essas variagdes
devem ser atribuidas diretamente ao resultado em que ocorrem.

Segundo Barros et al. (2012), quando ndo houver preco ou um valor disponivel em
mercado para o ativo biologico, deve ser usado o valor presente do fluxo de caixa liquido
esperado desse ativo, descontada a taxa corrente de mercado, com o intuito de defini¢do do
seu valor justo.

Ainda segundo o mesmo autor, se ndo houver condi¢des de mensurar confiavelmente
o valor justo, o CPC 29 exige uma divulgacdo adicional contendo os seguintes fatos: uma

descri¢do dos ativos bioldgicos; motivos pelo o qual o valor justo ndo pode ser mensurado; se

LFair value: é o valor pelo o qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes
interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de fatores que pressionem para a
liquidac&o da transacéo ou que caracterizem uma transagdo compulsoria.
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possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual exista grande probabilidade de se encontrar
o valor justo; a vida 1til e a taxa da depreciacdo utilizada, depreciacdo acumulada e seu total
bruto adicionado a sua perda por irrecuperabilidade acumulada no inicio € no fim do periodo.

O CPC 46 (2012) define um valor justo tal como o prego que seria arrecadado pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo, em alguma transagao
nao forcada, entre participantes do mercado na data de mensura¢do. Para destinar a
mensuragdo do ativo ou passivo especifico, deve-se levar em consideragao se estes entes, ao
sofrer a sua mensuragdo, estdo com suas caracteristicas em condi¢do. No entanto, o objetivo
da mensuracdo do valor justo de um ativo ou passivo sdo as mesmas: ambas sofrem por
observacao de prego no mercado, sendo que pode haver mercado para alguns e, para outros,
nao.

Para Brito (2010), o valor de mercado serd o valor do ponto de saida para medir o
valor justo e, se isso ndo for possivel, outros métodos podem ser utilizados para determinar o
que seria o valor do mercado; além do mais, nem sempre o preco de mercado recaird ao valor

justo:

Valor justo: tem como primeiro objetivo demonstrar o valor de mercado de
determinado ativo ou passivo; na impossibilidade disso, demonstrar o
provavel valor que seria 0 de mercado por comparagdo a outros ativos ou
passivos que tenham valor de mercado; na impossibilidade dessa alternativa
também, demonstrar o provavel valor que seria o de mercado por utilizacdo
do ajuste a valor presente dos valores estimados futuros de fluxos de caixa
vinculados a esse ativo ou passivo; finalmente, na impossibilidade dessas
alternativas, pela utilizacdo de formulas econométricas reconhecidas pelo
mercado (BRITO, 2010; p. 29).

Conforme o CPC 29 (2009), os ganhos e perdas obtidos que sofreram varia¢des no
valor justo de ativos bioldgicos tém que ser adicionados no resultado do periodo. Neste
contexto, ao decorrer do periodo, se houver ganho ou perda no valor inicial do seu ativo
biologico e do produto agricola, assim como a mudanga no valor justo menos as suas despesas

de venda, a entidade deve divulgar essas variagdes.
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2.3 MENSURACAO E DIVULGACAO DO ATIVO BIOLOGICO

O pronunciamento técnico CPC 29 (2009) traz a no¢do de que um ativo bioldgico ou
um produto agricola s6 devera ser reconhecido no momento em que forem comprovados estes
trés casos:

a) Quando ocorrer de a entidade verificar o ativo proveniente de eventos
passados;

b)  Quando tiver a capacidade de antecipar que, através do ativo, sera capaz de
obter algum beneficio econdmico futuro;

c) Quando obtiver custo do ativo ou o valor justo tiver capacidade de ser

mensurado confiavelmente.

O CPC 29 clarifica como deve ser feita a mensuragao dos ativos bioldgicos:

A mensuracdo do valor justo de ativo biol6gico ou produto agricola pode ser
facilitado pelo agrupamento destes, conforme os atributos significativos
reconhecidos no mercado em que 0s precos sdo baseados, por exemplo, por
idade ou qualidade. A entidade deve identificar os atributos que
correspondem aos atributos usados no mercado como base para a fixagéo de
preco (CPC 29, 2009; p. 6).

Ainda segundo o CPC 29, o ativo biologico pode ser classificado como maduro e
imaturo. Os ativos maduros sdo aqueles que chegaram a condigdo de ser colhidos e
consumiveis, ou aqueles que estdo capacitados para suportar a colheita da produgdo agricola.
A entidade deve reconhecer quaisquer mudangas que acontecerem no ponto do inicio ao fim
da producdo agricola, como as perdas e ganhos dos ativos biologicos. O seu valor justo menos
as despesas de venda podem causar alteracdes pela mudanca que sofrem o mercado e
mudancas fisicas que ocorrem no periodo. Quando a produgdo ¢ superior a um ano, ¢
necessario que a entidade classifique seus ativos em grupos separados, incluindo seu valor
justo menos as despesas de venda, integrando nos seus resultados as mudancas fisicas e os
precos de mercado (CPC 29, 2009).

Bastos e Dias (2015) dizem que a mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos
agricolas ¢ uma instigacdo para todas as empresas, mas, se tratando dos ativos biologicos,
esses desafios se tornam ainda maiores. Com as mudangas de uma planta ou transformagao

fisica de um animal, essas variagdes podem aumentar, o que diminui diretamente os seus
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resultados, ocasionando mudangas econdmicas da entidade, que se torna a mensuracdo de
seus ativos biologicos e produtos agricolas durante todo o seu periodo desde o crescimento até
a sua procriagao.

Ainda segundo o mesmo autor, o ativo biolégico sempre gerou polémicas contabeis.
No entanto, o IASB, com o propo6sito de criar um parametro de mensuragdo, constituiu o
International Financial Reporting Standards — TFRS 13, que representa o fair value. No
Brasil, ele ¢ utilizado como CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo, que destaca valor justo
como “o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia
de um passivo em uma transagdo ndo forgada entre participantes do mercado na data de

mensuragdo” (CPC 46, 2012).

2.3.1 Subvencdo governamental

O CPC 07 (R1) (2010) conceitua a subven¢do governamental como uma assisténcia
do governo federal, estadual ou municipal que normalmente se apresenta na forma de
contribuicao de natureza pecuniaria, mas nao sé restrita a ela, podendo ser concedida a uma
entidade em troca de cumprimento passado ou futuro de inimeras condicdes referentes a suas
atividades operacionais.

Com base no CPC 29 (2009), a subvengao governamental incondicional que esteja
exatamente relacionada com o ativo biologico mensurado ao valor justo menos a sua despesa
de venda tera que ser reconhecida no resultado somente quando tonar-se recebivel.

Considerando que a subvengdo governamental seja incondicionalmente associada a
um ativo biologico que foi mensurado a valor de mercado, terd de ser reconhecida no
resultado somente no momento em que se torna recebivel. J4 na circunstincia em que a
subvencdo governamental for considerada condicional, com base em um ativo biologico
mensurado a valor de mercado, assim como estipular que a entidade nao possa desenvolver
uma atividade especifica, tera que ser reconhecida no resultado no instante em que a condi¢ao
for deferida (CPC 29, 2009).

No que se refere a subven¢do governamental, hd uma série de termos e condi¢des
que deverdo ser atendidos. As condigdes estipuladas para cada subvencdo podem variar; por
exemplo, pode ser imposto que a entidade realize sua producao em determinada localizacao
em um periodo de cinco anos, estando obrigada a devolugdo integral, caso ndo obedeca a esse

periodo e produza em um tempo inferior. Em tal caso, ¢ estabelecido que o reconhecimento do
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valor da subvengdo ocorra logo apds passados os cinco anos, a ndao ser quando for
determinado contratualmente que seja feita a devolucdo do valor proporcional ao tempo que
ndo foi respeitado, e, neste caso, tem que se reconhecer o valor da subvengdo proporcional

(CPC 29, 2009).

2.3.2 Divulgagéo

Conforme o CPC 29 — Ativo Biolégico e Produto Agricola (2009), a entidade deve
divulgar os ganhos e perdas dos ativos biologicos no seu momento inicial e, quando for
mensurado o valor justo deduzido das despesas de vendas, propde-se também que divulgue de
forma dissertativa e quantitativa a descri¢do de cada grupo, segmentando em consumiveis e
de producao e ainda maduros e imaturos, conforme apropriado.

Podemos compreender como ativos bioldgicos consumiveis os que ja estdo
concluidos para sua destinagdo, ou seja, prontos para serem vendidos, quando ativos
biolégicos, ou prontos para serem colhidos, enquanto produtos agricolas; por exemplo,
rebanhos de animais mantidos para producdo de carne. Ativos bioldgicos para a producao sao
os demais tipos que sao utilizados para a obtengao de produto agricola; por exemplo, rebanho
de gado para a produgao de leite (CPC 29, 2009).

A divisao entre maduros ou imaturos ¢ realizada da seguinte forma: maduros sdo
aqueles que ja alcancaram as condi¢des essenciais para serem colhidos como ativos
biolégicos consumiveis, ou encontram-se prontos para serem colhidos de forma repetida, caso
sejam ativos biologicos de producao. Os imaturos sao aqueles que ainda ndo alcangaram as
condigdes essenciais para serem colhidos como ativos biologicos consumiveis até o final do
proximo exercicio; os de produgao seriam aqueles que ainda ndo estdo aptos a producao de
forma repetida até o final do préximo exercicio (CPC 29, 2009).

Caso a entidade ndo tenha divulgado de outra forma, terd que divulgar em seus
demonstrativos:

a) A natureza das suas atividades, inserindo o grupo em que o ativo biologico se
encontra; e

b)  Estimativas ou mensuracdo ndo financeiras em quantidade fisica do grupo de
ativos bioldgicos ao fim do periodo e de toda producéo agricola que ocorreu durante o periodo
(CPC 29, 2009).
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Ainda conforme o CPC 29 (2009), a entidade também tera que obrigatoriamente
divulgar:

a) O montante completo dos compromissos relacionados a aquisicdo ou
desenvolvimento dos ativos bioldgicos;

b)  As estratégias escolhidas pela administracdo para privar riscos financeiros
relacionados a atividade agricola; e

c) A existéncia e total dos ativos cuja particularidade geral seja restrita, bem
como o montante deles que foi dado de alguma forma como garantia de exigibilidade.

De acordo com o CPC 29 (2009), deverdo ser apresentadas todas as conciliagdes das
mudancas no valor dos ativos biologicos entre o inicio e o fim do periodo do qual os
demonstrativos estdao sendo elaborados. Essa conciliagao inclui:

a)  Ganho ou perda que tenha ocorrido pela mudanca no valor justo, menos as
despesas para liquida-lo;

b)  Aumento consecutivo devido as compras realizadas no periodo;

c) Reducéo pertinente as colheitas ocorridas;

d)  Aumento resultante devido a eventualidade de combinacéo de negocios;

e) Diferenca cambial liqguida movida pela conversdo para outra moeda de
apresentacdo, ou pela conversdo de moedas estrangeiras para o Real; e

f)  Outras mudangas.

Segundo CPC 29 (2009), o valor justo menos as despesas de venda de um ativo
biolégico podem sofrer transformacdes devido as alteragdes fisicas e também pelo o preco de
mercado; com isso, as entidades devem realizar suas demonstra¢des contabeis separadamente,
tendo o acompanhamento das evolugdes dos referidos ativos; assim, a entidade pode realizar
projegdes futuras. E relevante ressaltar que as demonstragdes tém que apresentar de forma
clara o seu valor justo menos as despesas de venda que foi exposto no resultado. Se o periodo
de producdo for superior ao ciclo de um ano, essa informacdo ndo ¢ necessaria (CPC 29,
2009).

Como a atividade agricola ¢ constantemente exposta a riscos climaticos, de doencas e
outros riscos naturais, se a entidade sofrer alguma situacdo dessa natureza e der origem a um
item material de receita e despesa, tera de ser divulgada a natureza e o total da receita ou

despesa ocorrida (CPC 29, 2009).
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No momento em que a entidade, por alguma razdo, ndo conseguir mensurar
confiavelmente o seu valor justo dos ativos bioldgicos ou dos produtos agricolas, devera entao
realizar algumas divulgagdes adicionais (CPC 29, 2009).

De acordo com o CPC 29 (2009), caso a entidade mensure os ativos bioldgicos pelo
método de custo, € necessario divulgar em suas demonstracdes contabeis os detalhes dos
ativos biolégicos, uma informacdo do fato dos ativos bioldgicos que ndo puderem ser
mensurados pelo valor justo de forma confidvel, uma suposicdo da probabilidade de se
alcancar o valor justo, o método de depreciagdo aplicado, a taxa de depreciacdo ou vida util
utilizado, a totalidade bruta e a depreciacdo acumulada dos ativos biologicos.

Se, durante o periodo corrente, a entidade mensurar seus ativos bioldgicos ao seu
custo e perda no valor recuperavel acumulado, tem de se divulgar os ganhos ou perdas
decorrentes da venda desses referidos ativos bioldgicos, e, em todos os casos, ¢ obrigatorio
que conste no resultado do exercicio as perdas irrecuperaveis, restituicdo das perdas sobre o
valor recuperavel e a depreciagao (CPC 29, 2009).

Com base no CPC 29 (2009), no caso de poder ser mensurado confiavelmente o
valor justo deduzidos das despesas de venda dos ativos bioldgicos em qualquer momento do
periodo corrente, por algum motivo, a entidade devera divulgar uma descrigdo do fato que
restituiu a mensuracao do seu valor justo, uma explicagdo pela a razdo de o ativo se tornar
mensurado de forma confiavel, e o efeitos dessa mudanca.

Tratando da divulgag¢dao de subvengdo governamental, o CPC 29 (2009) traz que a
entidade necessitara de fazer as seguintes divulgagdes:

a) A extensdo e a natureza das subvencbes governamentais que foram
reconhecidas nas demonstracdes contabeis;

b) Condices ndo atendidas e outras contingéncias ligadas a subvencao
governamental; e

c)  Reducoes significativas esperadas no nivel de subvencao governamental.



25

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

Com base em Gil (2002), as classificagdes de pesquisa tém por base os seus objetivos
gerais. Com isso, € possivel classificar a pesquisa em exploratoria, descritiva e explicativa.
Quanto aos objetivos dessa pesquisa, ela se classifica como explicativa, pois tem a finalidade
de destacar os fatores que determinardo a eventualidade dos problemas, explicando as razdes
e o porqué dos acontecimentos.

Ainda segundo Gil (2002), este estudo pode ser classificado como bibliografico e
documental, visto que a pesquisa ¢ realizada em base de materiais ja elaborados, que
constituem principalmente livros e artigos cientificos.

De acordo com Lakatos e Marconi (2003), os métodos de abordagem sao
empregados no processo de investigagao da pesquisa e podem ser classificados em quatro
modelos: indutivo, dedutivo, hipotético-dedutivo e dialético. Esta pesquisa utilizou o método
dedutivo, por partir de ideias de outros autores, leis e dados ja existentes para abordar os
objetivos propostos.

Conforme Gil (2002) h4 dois métodos de coleta de dados, o direto e o indireto. No
projeto, foi usado o método indireto, que tem como intuito analisar as demonstra¢des
contabeis divulgadas das empresas através do site da BM&FBOVESPA.

Ainda para Gil (2002), os métodos para a abordagem do problema podem ser
classificados em quantitativo e qualitativo. Nas pesquisas qualitativas, esperam-se resultados
mais relevantes e extensivos. Nas pesquisas quantitativas, utilizam-se amostras probabilisticas
e estatisticas. Neste projeto foram utilizados os dois métodos de abordagem, visto que se
busca, através do problema de pesquisa, entender um determinado fenomeno de forma mais
aprofundada e o nivel de conformidade das empresas sucroenergéticas com o CPC 29 — Ativo

Bioloégico e Produto Agricola.
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3.2 POPULACAO, AMOSTRA E PERIODO DE ESTUDO

3.2.1 Periodos de estudo

Com o intuito de analisar o nivel de conformidade das empresas sucroenergéticas que
divulgam suas informacdes no site da BM&FBOVESPA com o CPC 29 — Ativo Biologico e
Produto Agricola, os periodos utilizados foram os exercicios de 2012, 2013, 2014, 2015 e
2016.

3.2.2 Populacdo e amostra

A populagdo para a realizacdo da pesquisa sera de 5 empresas do setor de consumo
nao ciclico e do segmento agticar e alcool, listadas na BM&FBOVESPA, com classificacao da

amostra de nao probabilistica conforme apresentadas no Quadro 1:

QUADRO 1 - Empresas componentes da amostra da pesquisa

Ordem RAZAO SOCIAL NOME DE PREGAO
1° BIOSEV S.A. BIOSEV
2° RAIZEN ENERGIA S.A. RAIZEN ENERGIA
3° SAO MARTINHO S.A. SAO MARTINHO
T PO
5° | COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO. COSAN

Fonte: BM&FBOVESPA (2017), adaptado pelo autor (2017).
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Foram elaborados 10 quesitos com base no CPC 29 (2009), que propiciou a base para

a coleta de dados, conforme o Quadro 2.

QUADRO 2 - Instrumentos de coleta de dados

. Item CPC . ~
(0]

N Quesitos 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo corrente em
relagdo ao valor inicial do ativo biolégico e do produto agricola e,

1 ] . Itens 40 e 42
também, os decorrentes da mudanca no valor justo menos as
despesas de venda dos ativos bioldgicos?

5 A qnt_ldade fornece uma descricdo de cada grupo de ativos lter 41
bioldgicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre consumiveis e

3 N - Itens 42 e 44
de producéo ou entre maduros e imaturos?

4 | A entidade forneceu uma descricdo de maduros e imaturos? Item 45
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja titularidade

5 . . ; Iltem49A
legal seja restrita, e 0 montante dele dado como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos relacionados com o

6 ; A : L Item 49B
desenvolvimento ou aquisicdo de ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de riscos

7 | . . o . Item 49C
financeiros relacionados com a atividade agricola?
A entidade apresenta a conciliacdo das mudancas no valor contabil

8 . L S ; . Item 50
de ativos biologicos entre o inicio e o fim do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor justo menos a

9 Item 51
despesa de venda?

10 }?Siggélodade divulga a transformacdo biolégica e suas mudancas lter 52

Fonte: CPC 29 (2009), adaptado pelo autor (2017).

3.4 ANALISE DE DADOS

Diante dos resultados apresentados, o método de andlise que foi utilizado neste

projeto € o sistema binario para a apuracdo do percentual, a andlise de conteudo, e, para

classificagdo das empresas, foi utilizado o método ranking.

Foram utilizados dois niveis para a andlise das demonstragdes financeiras das

empresas do setor sucroenergético listadas: cada resposta sim, proporcional a um quesito, foi

representada pelo nimero 1 (um) e cada resposta ndo, proporcional a um quesito, representada
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pelo nimero 0 (zero). Com esse método, € possivel simplificar o céalculo e alcangar um
percentual de divulgacao de informagao sobre o ativo bioldgico e produto agricola, conforme
resultado dos quesitos.

Utilizou-se nesta pesquisa o método de andlise de contetido que, conforme Gil
(2002), ¢ elaborado em trés fases, onde a primeira ¢ uma pré-andlise referente a escolha do
material e a formulacdo da hipdtese, a segunda é o uso do material, onde ha a qualificacdo e
enumeracao das unidades, e, por fim, a terceira fase, que ¢ formada pela analise dos dados.
Além disso, a andlise de conteudo pode ser quantitativa ou qualitativa. Dessa forma, foi
possivel responder os quesitos e torna-los em percentuais de divulgagao.

Ap6s a coleta de dados, por meio dos quesitos demonstrados no Quadro 2, aplicou-se

a seguinte férmula para apuragdo do percentual de divulgagao.

. ) . Total de quesitos divulgados pela empresa
Nivel de divulgacao = - — - — x 100
Total de quesitos maximos de divulgacao

Posteriormente, o tratamento dos dados foi estruturado em planilhas eletrénicas,
auxiliando na construcdo de tabelas, graficos e também na criacdo do ranking de divulgacéo.

Para a elaboracéo das planilhas e graficos, foi usado o software Microsoft Excel.
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4 DISCUSSAO E ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 ANALISE DOS DADOS

Através do acesso a todos os relatdrios contdbeis das empresas estudadas que se
encontram no sitio da BM&FBOVESPA e nos proprios enderecos eletronicos das
companhias, foram analisados 10 quesitos retirados do Pronunciamento Técnico n° 29 (2009)
e determinados na classificacao dos dados deste trabalho. Foram analisadas as demonstragdes
das 5 entidades descritas na populagdo e amostra da pesquisa.

Destarte, a Tabela 2 demonstra o resultado referente a totalidade dos quesitos das
entidades nos anos de 2012 a 2016, em que ¢ possivel visualizar quais organizagdes mais
divulgaram os itens da norma. As tabelas particulares de cada ano estdo anexadas nos

apéndices do trabalho.

TABELA 2 - Pontuacéo de divulgacdo de 2012 a 2016

Companhias OEEIIOD

P 11 23] 415 161 7181 9 10 [Total]| %
Biosev S.A. 2 5 0 0 2 3 5 5 5 5 32 | 64%
g"j'fe” Erergia | 5 | 6 | o0 | 0| 1|5 |5 |5 0/ 0]l 2|a%
g"’}i Martinho | = | o | o | o | 5 | 5 | 4| 5| 0| 4 | 28 |56%
CTC — Centro

de Tecnologia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Canavieira S.A.

Cosan S.A.
Inddstria e 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
Comércio
Total 12 5 0 0 8 13 14 15 5 9 81 [32,4%
% 48% | 20% | 0% | 0% | 32% | 52% | 56% | 60% | 20% | 36%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

Observando a Tabela 2, as colunas representam os quesitos e as linhas sdo o quanto
cada entidade divulgou durante os anos analisados. Cada quesito poderia atingir um total de
25 pontos, apresentando um somatério geral de 250 pontos. Verifica-se que as companhias
estudadas alcangaram 81 pontos, ou seja, 32,4% de nivel de evidenciagdo das informagdes

investigadas.
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4.1.1 Biosev S.A.

Com otica a entidade que mais apresentou os quesitos mencionados para realizagao
da pesquisa, aponta-se a Biosev S.A., que conseguiu 32 pontos dos 50 possiveis, ou seja, um
nivel de evidenciagdo geral de 64%. Observa-se que a entidade ndo elucidou os seguintes
quesitos nos anos de 2012 a 2016: “3 - A entidade exibe o detalhamento da quantidade
entre consumiveis e de producio ou entre maduros e imaturos” ¢ “4 - descricio de
maduros e imaturos”. Nos anos de 2014 a 2016 a empresa ndo evidenciou o quesito “1 -
ganho ou a perda do periodo corrente em relagio ao valor inicial do ativo bioldgico e do
produto agricola e, também, os decorrentes da mudanca no valor justo menos as
despesas de venda dos ativos biolégicos”. Nos anos de 2013, 2015 e 2016 a empresa nao
evidenciou o quesito “5 - a existéncia e o total de ativos cuja titularidade legal seja
restrita, e 0 montante dele dado como garantia”, ¢ nos anos de 2013 e 2015 a empresa nao
evidenciou o quesito “6 - o montante de compromissos relacionados com o
desenvolvimento ou aquisi¢cao de ativos biolégicos”.

Para facilitar o entendimento, foram construidos graficos individuais das
companhias, de forma a verificar a evolucao do percentual das apresentacdes dos quesitos dos
anos de 2012 a 2016.

Dos 10 quesitos pesquisados em cada ano, a entidade Biosev S.A. divulgou em 2012
somente 8; em 2013, diminuiu para 6 quesitos; em 2014, aumentou para 7 quesitos; em 2015,

diminuiu para 5 quesitos; e, em 2016, a empresa aumentou para 6 quesitos, conforme Grafico 1.

GRAFICO 1 - Evolugdo do percentual de divulgacio dos quesitos pelas entidades

100% - BIOSEV S.A.

80%
0, .
80% 70%

60% 60%
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40% -

20% -

0% -
H2012 ®m2013 ®2014 m2015 m2016

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).
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4.1.2 Sdo Martinho S.A.

Em segundo lugar, ficou a companhia Sdo Martinho S.A., com o total de divulgagao
de 28 pontos alcangados, dos 50 possiveis, atingindo 56% em nivel de divulga¢do. Da mesma
maneira que a companhia Biosev S.A., a empresa deixou de divulgar os quesitos 3 ¢ 4 e,
também, os quesitos ‘2 - descri¢do de cada grupo de ativos biolégicos” ¢ “9 - descriciao
separada do valor justo menos a despesa de venda”. No ano de 2012 a empresa deixou de
evidenciar os quesitos “7 - estratégias de administracio de riscos financeiros relacionados
com a atividade agricola” e “10 - transformacao bioldgica e suas mudancas fisicas”.

A empresa Sao Martinho S.A., dos 10 quesitos investigados em cada ano, apresentou
no ano de 2012 apenas 4 quesitos, que no ano de 2013 aumentaram para 5, e em 2014, 2015 e
2016 também houve um aumento com base nos anos anteriores para 6 quesitos, ou seja,
ocorreu evolugdo de divulgacao nos anos de 2012 a 2014, mas nos outros anos ela se manteve

igual, conforme apresentado no Gréfico 2.

GRAFICO 2 - Evolugdo do percentual de divulgacio dos quesitos pelas entidades

100% - SAO MARTINHO S.A.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

4.1.3 Raizen Energia S.A.

Em terceiro lugar, ficou a Raizen Energia S.A. que atingiu 42% de nivel de
divulgacdo, totalizando 21 pontos dos 50 possiveis. Do mesmo modo que as companhias

Biosev S.A. e Sdo Martinho S.A., a empresa deixou de evidenciar os quesitos 3 e 4 e, ainda, o
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quesito “2 - descricdo de cada grupo de ativos biolégicos”, o quesito “9 - descricdo
separada do valor justo menos a despesa de venda”. O quesito “10 - transformacio
biolégica e suas mudancas fisicas” ndo foi evidenciado nos anos 2012 a 2016. A empresa
deixou de evidenciar também o quesito “5 - existéncia e o total de ativos cuja titularidade
legal seja restrita, e 0 montante dele dado como garantia” nos anos 2015, 2013, 2014, ¢
2016.

A empresa Raizen Energia S.A., dos 10 quesitos investigados em cada ano, divulgou
nos anos de 2012, 2013 e 2014 somente 4 deles. Em 2015 este nimero aumentou para 5, mas

em 2016 voltou para 4, conforme evidenciado no Grafico 3.

GRAFICO 3 - Evolugdo do percentual de divulgagio dos quesitos pelas entidades
100% - RAIZEN ENERGIA S.A.
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Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

4.1.4 CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A.; Cosan S.A. Indulstria e

Comércio

Por fim, as empresas CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A. e a Cosan S.A.
Indtstria e Comércio ndo apresentaram nenhuma divulgacdo dos quesitos no sitio da
BM&FBOVESPA durante os periodos de analise.

A empresa CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A passou a ser uma sociedade
andnima e ter seu ingresso no sitio da BM&FBOVESPA a partir do ano de 2015. Nas suas
demonstragdes financeiras analisadas, ndo foi apresentada nenhuma resposta aos quesitos. Por

esse motivo, ndo teve um grafico de andlise dos percentuais de divulgagdo dos quesitos.
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O mesmo acontece com a entidade Cosan S.A. Industria e Comércio, que nao
apresentou em suas demonstragdes contabeis no sitio da BM&FBOVESPA nenhuma resposta
aos quesitos selecionados na pesquisa. Por esse motivo, ndo foi apresentado o grafico de

analise dos percentuais de divulgagdo dos quesitos.
4.2 ANALISE DAS DIVULGAQC)ES POR QUESITO DAS ENTIDADES

Na Tabela 3, apresenta-se o nivel de divulgagdo por quesito das companhias.

TABELA 3 - Divulgagéo por quesito

Quesito 2012 2013 2014 2015 2016 Total % Posicéo
1 3 3 2 2 2 12 48% 4°
2 1 1 1 1 1 5 20% 7°
3 0 0 0 0 0 0 0% 8°
4 0 0 0 0 0 0 0% 8°
5 2 0 2 2 1 7 28% 6°
6 3 2 3 2 3 13 52% 3°
7 2 3 3 3 3 14 56% 2°
8 3 3 3 3 3 15 60% 1°
9 1 1 1 1 1 5 20% 7°
10 1 2 2 2 2 9 36% 5°
Total 16 15 17 16 16 80
% 32% 30% 34% 32% 32% 32%

Fonte: Elaborado pelo autor (2017).

Por meio da Tabela 3 observa-se a porcentagem de apresentagdo por quesito, em que
o quesito “8 - A entidade apresenta a conciliacio das mudancas no valor contabil de
ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo corrente” foi o mais divulgado pelas
empresas e alcangou 60% de nivel de divulgacdo. Apenas 2 empresas ndo divulgaram
nenhuma informac¢do nos anos analisados. Logo em seguida vem o item “7 - A entidade
divulga as estratégias de administracdo de riscos financeiros relacionados com a
atividade agricola”, que alcangou 56% de nivel de divulgacdo, que 3 empresas deixaram de
divulgar no ano de 2012 e, nos anos 2013, 2014, 2015 e 2016, as 2 entidades ndo
apresentaram informacdes. Posteriormente vem o item “6 - A entidade divulga o montante
de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisicio de ativos biologicos”,

que atingiu 52%. Nos anos de 2013 e 2015 deixaram de apresentar 3 quesitos, € nos anos de
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2012, 2014 e 2016 ndo apresentaram 2 quesitos. Em quarto lugar ficou o quesito “1 - A
entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo corrente em relacio ao valor inicial do
ativo biologico e do produto agricola e, também, os decorrentes da mudanc¢a no valor
justo menos as despesas de venda dos ativos biolégicos”, que obteve 48% de divulgacao e
que 2 das 5 empresas investigadas deixaram de divulgar nos anos 2012 e 2013. J4 em 2014,
2015 e 2016, nenhuma das 3 empresas o apresentou. Em seguida, em quinto lugar, vem o item
“10 - A entidade divulga a transformacao biologica e suas mudancas fisicas” com 36% de
nivel de divulgacao, sendo que de 5 entidades, 4 deixaram de divulgar no ano de 2014 e, nos
proximos anos, 3 deixaram de evidencid-lo.

O quesito “5 - A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja titularidade
legal seja restrita, e o montante dele dado como garantia” auferiu 28% de nivel de
divulgacdao. Nenhuma entidade o divulgou em 2013, 3 entidades ndo o divulgaram em 2012,
2014 e 2015, e 4 companhias nao o divulgaram em 2016. Os quesitos “2 - A entidade
fornece uma descricdo de cada grupo de ativos biolégicos” ¢ ““9 - A entidade divulga uma
descricdo separada do valor justo menos a despesa de venda auferiram 20%, observando
os anos de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016. Por ultimo, os quesitos “3 - A entidade exibe o
detalhamento da quantidade entre consumiveis e de producdo ou entre maduros e
imaturos” ¢ “4 - A entidade forneceu uma descricio de maduros e imaturos” nao foram
divulgados em nenhum dos anos analisados, obtendo um percentual de 0%.

Conforme pode ser verificado na Tabela 3, o total que poderia ser divulgado perfazia
50 pontos por ano. O ano que mais se destacou foi 2014, com 34% de nivel de evidenciacao;
j4 2012, 2015 e 2016 atingiram 32%, e o ano de 2013 obteve 30% de indice de publicagdo dos
quesitos analisados. Observa-se, portanto, que de 2012 para 2016 a evolugdo foi de apenas de

32%.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

A presente pesquisa apresentou como objetivo geral identificar se as empresas
sucroenergéticas estdo divulgando suas informagdes conforme as normas e orientagdes
contidas no CPC 29 — Ativos Biologicos e Produtos Agricolas.

Para isso, buscaram-se informagdes por meio das demonstragdes financeiras
padronizadas, relatérios da administracdo e notas explicativas divulgadas no sitio da
BM&FBOVESPA.

Na analise dos dados, as entidades que mais apresentaram os quesitos em suas
demonstragdes foram a Biosev S.A., com 64% de nivel de evidenciagdo, a Sao Martinho S.A.,
com 56%, e a Raizen Energia S.A., que atingiu 42% dos quesitos analisados.

Observa-se que a Biosev S.A. apresentou uma queda na divulgagdo ao percentual de
20%, de 2012 para 2016, sendo que iniciou com uma evidenciacao de 8 quesitos no primeiro
ano de andlise e tem uma involucao, passando a divulgar 6 itens no ultimo ano pesquisado. A
empresa Sao Martinho S.A. prosperou 20% no decorrer dos anos: 4 quesitos no primeiro ano
para 6 quesitos no ultimo ano. A Raizen Energia S.A., no ano de 2014, divulgou 4 quesitos ¢
em 2015 aumentou para 5, com um avanco de 10%, mas no ano seguinte a empresa teve uma
involucao e voltou para os mesmos percentuais de divulgacao, conforme os anos anteriores.

Tratando-se dos quesitos que mais foram divulgados, nota-se o item “8 - A entidade
apresenta a conciliacio das mudancas no valor contabil de ativos biolégicos entre o
inicio e o fim do periodo corrente”, com nivel de 60% de evidenciagdo; seguido dos itens “7
- A entidade divulga as estratégias de administracido de riscos financeiros relacionados
com a atividade agricola”, com percentual de 56%; e o item “6 - A entidade divulga o
montante de compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisi¢do de ativos
biologicos”, que atingiu 52%.

J& os quesitos que se enquadram nos menos divulgados, percebem-se os itens “2 - A
entidade fornece uma descricio de cada grupo de ativos biolégicos” e o quesito “9 - A
entidade divulga uma descricio separada do valor justo menos a despesa de venda, que
atingiram apenas 20%. Os quesitos “3 - A entidade exibe o detalhamento da quantidade
entre consumiveis e de producido ou entre maduros e imaturos” € o “4 - A entidade
forneceu uma descricio de maduros e imaturos” obtiveram média de 0%.

Por fim, conclui-se que hé necessidade de uma atitude mais operante por parte dos

orgdos reguladores no que se refere ao tratamento contabil e a divulgacdo destes nos
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demonstrativos em relagdo aos quesitos exigidos pelo o Pronunciamento Técnico n°® 29. O
mercado estd crescendo a cada dia, aumentando a necessidade que tem de obter informagdes
das empresas. E de fundamental importancia que essas entidades estejam em conciliagio com
as normas para uma melhor opg¢do de investimentos e que os investidores possam ter a maior

confiabilidade possivel.
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APENDICE A - Anélise dos quesitos por entidade

41

BIOSEV S.A.
Item CPC | .. .
QUESITOS BIOSEV S.A. — ANO DE 2012 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo biolégico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
2 A_ entld_adelz fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 1
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| Item 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos biol6gicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 1
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,(_jlvulga a transformacgdo bioldgica e suas ltem 52 1
mudangas fisicas?
TOTAL 8




42

Item CPC | .. .
QUESITOS BIOSEV S.A. — ANO DE 2013 29 (2009) Sim | Né&o
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 1
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P ~ ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 1
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 6




43

Item CPC | .. .
QUESITOS BIOSEV S.A. — ANO DE 2014 29 (2009) Sim | Né&o
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo biolégico e
A ) Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 1
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 1
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 7




44

Item CPC | .. .
QUESITOS BIOSEV S.A. — ANO DE 2015 29 (2009) Sim | Né&o
| - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 1
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 1
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 5




45

Item CPC | .. .
QUESITOS BIOSEV S.A. — ANO DE 2016 29 (2009) Sim | Né&o
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 1
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 1
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade, (_jlvulga a transformacdo bioldgica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 6




RAIZEN ENERGIA S.A.

46

QUESITOS RAIZEN ENERGIA S.A. - ANO DE 2012 TS SR Sim | Néo
29 (2009)
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo biolégico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
2 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| Item 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,(_jlvulga a transformagdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudangas fisicas?
TOTAL 4




47

QUESITOS RAIZEN ENERGIA S.A. - ANO DE 2013 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 4




48

QUESITOS RAIZEN ENERGIA S.A. — ANO DE 2014 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A ) Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade| ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 4




49

QUESITOS RAIZEN ENERGIA S.A. — ANO DE 2015 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 5




50

QUESITOS RAIZEN ENERGIA S.A. — ANO DE 2016 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliacdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 4




SAO MARTINHO S.A.

51

QUESITOS SAO MARTINHO S.A. — ANO DE 2012 TS SR Sim | Néo
29 (2009)
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo bioldgico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
2 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| Item 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,(_jlvulga a transformagdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudangas fisicas?
TOTAL 4




52

QUESITOS SAO MARTINHO S.A. — ANO DE 2013 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 5




53

QUESITOS SAO MARTINHO S.A. — ANO DE 2014 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade, (_jlvulga a transformacdo bioldgica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 6




54

QUESITOS SAO MARTINHO S.A. — ANO DE 2015 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo biolégico e
A ) Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 6




55

QUESITOS SAO MARTINHO S.A. — ANO DE 2016 JiET] (G2 Sim | Né&o
29 (2009)
I - Item Obrigatorio
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 1
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 1
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 1
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 1
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 1
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 1
mudancas fisicas?
TOTAL 6




CTC — CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA S.A.

56

CTC- CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA | Item CPC | .. ~
QUEIOE S.A. ANO DE 2015 29 (2009) | S'M | Nao
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo bioldgico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
2 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| Item 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,(_jlvulga a transformagdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudangas fisicas?
TOTAL 0




57

CTC- CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA | Item CPC | . ~
QSO S.A. ANO DE 2016 29 (20009) | S'M | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo biolégico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 0




COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO

58

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO - ANO | Item CPC | .. ~
QUESITOS DE 2012 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do ativo bioldgico e ltens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
2 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e 0
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| Item 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,(_jlvulga a transformagdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudangas fisicas?
TOTAL 0




59

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO - ANO | ItemCPC | . ~
QUESITOS DE 2013 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 0




60

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO - ANO | ItemCPC | . ~
QUESITOS DE 2014 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade| ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 0




61

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO - ANO | ItemCPC | . ~
QUESITOS DE 2015 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo biolégica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 0




62

COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO - ANO | Item CPC | . ~
QUESITOS DE 2016 29 (2009) Sim | Néo
I - Item Obrigatério
A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo
corrente em relagdo ao valor inicial do ativo bioldgico e
A . Itens 40 e
1 do produto agricola e, também, os decorrentes da 42 0
mudanca no valor justo menos as despesas de venda dos
ativos bioldgicos?
5 A_ entld_adg fornece uma descricdo de cada grupo de ltem 41 0
ativos biologicos?
A entidade exibe o detalhamento da quantidade entre
P x ltens 42 e
3 consumiveis e de producdo ou entre maduros e 44 0
imaturos?
4 A entidade forneceu uma descricdo de maduros e ltem 45 0
imaturos?
A entidade divulga a existéncia e o total de ativos cuja
5 titularidade legal seja restrita, e 0 montante dele dado| Item49A 0
como garantia?
A entidade divulga o montante de compromissos
6 relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo de| ltem 49B 0
ativos biologicos?
A entidade divulga as estratégias de administracdo de
7 riscos financeiros relacionados com a atividade | ltem 49C 0
agricola?
A entidade apresenta a conciliagdo das mudancas no
8 valor contabil de ativos bioldgicos entre o inicio e o fim| Item 50 0
do periodo corrente?
A entidade divulga uma descricdo separada do valor
9 . Item 51 0
justo menos a despesa de venda?
10 A entldade,c_jlvulga a transformacdo bioldgica e suas ltem 52 0
mudancas fisicas?
TOTAL 0




APENDICE B - Analise anual da pontuacio por quesitos
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ANALISE POR ENTIDADE: ANO DE 2012

. Quesitos
Entidade Total
112 (3|4 |5 |6 |7|8]|9]10
BIOSEV S. A. 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 8
RAIZEN ENERGIA S.A. 1 0 0 0 0 1 1 1 0 0 4
SAO MARTINHO S.A. 110|002 ]1]|]0]1]0]0O
CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA
CANAVIEIRA S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
COSAN S.A. INDUSTRIA E
COMERCIO S.A. 0010} 0j0)0y 0101070 0
Total 31002 |3|2|3|1]1 16
ANALISE POR ENTIDADE: ANO DE 2013
. Quesitos
Entidade Total
112 (3|4 5|6 |7|8]|9]10
BIOSEV S. A. i1/1/0(0|0|O0O|2]|21]|1]|1 6
RAIZEN ENERGIA S.A. 1/0l0|O0|O0O|2]|2]|]1]|0]|0O 4
SAO MARTINHO S.A. 1/0l0|0|O0|2]|212]|]1]|]0]|1 5
CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA
CANAVIEIRA S.A. S R R R R R R B O 0
COSAN S.A. INDUSTRIAE
COMERCIO S.A. S R R R R R R B I 0
Total 3(1(0|0|]0| 2|3 |3|1]2 15
ANALISE POR ENTIDADE: ANO DE 2014
. Quesitos
Entidade Total
112 (3|4 |5 |6 |7|8]|9]10
BIOSEV S. A. o(1/0|0|2 |1 |1]1]1 7
RAIZEN ENERGIA S.A. 1/0l0(O0|O0O]2]|2]|]1]0O0 4
SAO MARTINHO S.A. 1/0l0(O0|1]2]1]|]1]0 6
CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA
CANAVIEIRA S.A. 0010} 0j0)y0y 01010710 0
COSAN S.A. INDUSTRIAE
COMERCIO S.A. 0|01 0j0j0)y0y 01010710 0
Total 2110|023 |3 |3|1]2 17
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ANALISE POR ENTIDADE: ANO DE 2015

. Quesitos
Entidade Total
112 (3|4 5|6 |7|8]|9]10
BIOSEV S. A. o(1/0|0|JO0|O0O|1]1]1
RAIZEN ENERGIA S.A. 1/0/0(O0|1]212]1]|]1]0O0
SAO MARTINHO S.A. 1/0/0(O0|1]212]1]|]1]0O0

CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA

CANAVIEIRA S.A. ocjojojofofojojfojo|0]| O

COSAN S.A. INDUSTRIAE

COMERCIO S.A.
Total 211100223 |3|1]2 16
ANALISE POR ENTIDADE: ANO DE 2016
. Quesitos
Entidade Total
112 |3|4 |56 |7]|8|9|10

BIOSEV S. A 0 1 0 0 0 1 1 1 1 1 6
RAIZEN ENERGIA S.A. i1|10|0|O0O|O|2]|1]|1]0O0 4
SAO MARTINHO S.A. 110|002 |212]|1|1]|0 6

CTC - CENTRO DE TECNOLOGIA
CANAVIEIRA S.A.

COSAN S.A. INDUSTRIAE
COMERCIO S.A.

Total 2110|0133 |3]1]|2 16




